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SUMARIO EXECUTIVO

CONTEXTUALIZACAO DA ELABORACAO DO LAUDO

OBIJETIVO

O presente laudo econémico-financeiro tem por objetivo avaliar a viabilidade econémico-financeira no
ambito do Plano de Recuperac3o Judicial do GRUPO LEFFA composto pelas empresas BANALEFFA COMERCIO E
TRANSPORTES DE FRUTAS LTDA em Recuperacdo Judicial, FRUTILEFFA COMERCIO E TRANSPORTES EIRELI em
Recuperacao Judicial e LOG LEFFA TRANSPORTES EIRELI em Recuperacao Judicial.

Este laudo foi elaborado pela Mirar Contabilidade SS, inscrita no CNPJ sob n2 18.158.223/0001-47, Unica
e exclusivamente como subsidio a elaboracdao do Plano de Recuperacao Judicial (PRJ) das recuperandas e ndo se
confunde com, ou superpde ou modifica os termos e condicdes do PRJ e ndo deve ser desagregado, fragmentado
ou utilizado em partes pelas recuperandas e seus representantes, por credores ou quaisquer terceiros
interessados.
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SUMARIO EXECUTIVO

CONTEXTUALIZACAO DA ELABORACAO DO LAUDO

A HISTORIA DO GRUPO

A familia Leffa esta presente na fruticultura desde a década de 50, quando o atual municipio de Dom Pedro
de Alcantara ainda era Col6nia de Sao Pedro. Em 1982, o patriarca Martinho Hahn Leffa e seu irmao deram inicio a
expansao das atividades estabelecendo-se no comércio da CEASA, em Porto Alegre, como produtores rurais no GNP,
comercializando mamao e banana, abastecendo seus clientes, donos de fruteiras, minimercados, entre outros.
Alguns anos depois Martinho seguiu as atividades juntamente com seus 3 filhos mais velhos: Nelson, Nilson e
Dionisio. No inicio da década de 90 o patriarca deixou os negdcios para seus filhos e ficou apenas com o cuidado da
lavoura.

No final dos anos 90 os irmaos Nelson e Nilson seguiram outros caminhos e Dionisio continuou em
busca de seu sonho, permanecendo no plantio e no comércio da CEASA. Em 2005, Dionisio convidou seus
irmaos Viviane e Sidinei para firmarem uma sociedade e darem continuidade na producdao e comércio de
frutas, iniciando a histdria da empresa com a fundacao da empresa Viviane ME, em 2018 transformada na Log
Leffa Transportes EIRELI, voltada ao transporte de frutas.

I Vi

Laudo de Viabilidade Econdmico-financeira Maio de 2022



SUMARIO EXECUTIVO

CONTEXTUALIZACAO DA ELABORACAO DO LAUDO

HISTORIA DO GRUPO

Em 2009, adquiriram o primeiro Box na Ceasa, onde deram abertura ao CNPJ da empresa Banaleffa. Com
uma estrutura composta por dois caminhdes e uma camara fria para climatizar bananas, os irmaos viram os negdcios
se expandirem, adquirindo novos clientes e fornecendo outras variedades de frutas. Entretanto o espaco fisico ja
estava pequeno, onde substituiram uma porta (Box 33), por duas portas Box 29 (Viviane ME) e Box 30 (Banaleffa). Em
agosto de 2016 adquiriram mais uma porta na Ceasa (Box 16), iniciando assim as atividades da empresa Frutileffa,
voltada para o comércio de frutas importadas e nacionais, legumes, verduras e hortalicas em geral, atendendo
clientes e redes de supermercados dentro e fora do estado do Rio Grande do Sul.

Atualmente, o Grupo Banaleffa é formado por trés empresas cujo objeto social esta voltado
precipuamente para o comércio atacadista e varejista de hortifrutigranjeiros, incluindo frutas, verduras, raizes,
tubérculos, hortalicas, legumes frescos, ovos, temperos, produtos coloniais, além do transporte rodoviario de cargas
em geral, atendendo desde o pequeno comerciante, como feirantes, a grandes redes e centros de distribuicdao de
alimentos.
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SUMARIO EXECUTIVO

RESPONSABILIDADE TECNICA
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SUMARIO EXECUTIVO

DECLARACAO DOS AVALIADORES

A Mirar Contabilidade SS, diretamente ou por meio de pessoas vinculadas, ndao possui acdes ou participacao
no GRUPO LEFFA, seja em nome proéprio ou sob sua administracao discricionaria.

Adicionalmente, a Mirar Contabilidade SS, bem como seus sdcios e funciondrios, ndao possuem interesse,
direto ou indireto, no GRUPO LEFFA bem como, qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar
conflito ou comunhdo de interesses que lhe diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas
funcdes na elaboracao deste Laudo de Viabilidade Econémico-Financeira.

A Mirar Contabilidade SS nao possui quaisquer informacdes comerciais e crediticias, de qualquer natureza,
gue possam impactar o laudo de avaliacao e que aqui ndo foram mensuradas.

Ressalta-se ainda que os sdcios e os administradores no GRUPO LEFFA , ndo direcionaram, limitaram,
dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizacao ou o
conhecimento de informacdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das

respectivas conclusdes.
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ANALISE MACROECONOMICA

Resumo das principais projecdoes macroecondmicas

PIB

Juros

Produto Interno Bruto

O PIB é a soma de todos os
bens e servicos finais obtidos
por um pais, estado ou
cidade.

Selic

A Selic é uma taxa basica
de juros no Brasil,
fornecida pelo Comité de
Politica Monetaria.

Crescimento do PIB (var.% Real)

3.2
1.5

Selic (% aa, fim de periodo)

2.00

n
~
L]
—

IPCA

Cambio

indice Nacional de Pregos
ao Consumidor Amplo

O IPCA é o indicador
utilizado oficialmente para
avaliar a inflagdo brasileira.

Taxa de Cambio

Uma taxa de cambio representa
a diferenca de valores entre as
moedas de paises diferentes. No
caso brasileiro, a taxa
normalmente mostra a diferenca
entre a moeda brasileirae a
americana.

Variagdo do IPCA em 12 meses (%)

Cambio (R § / US S, fim de periodo)

o = =
- 2] -
w w =]

Fonte: IBGE, BCB, Bloomberg. Estimativas (E): XP Investimentos
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COMPOSICAO DO PASSIVO

O Passivo Sujeito a recuperacao judicial estda com base na relacao de credores publicada pelo edital

do art.72, § 22 e dividido nas seguintes classes conforme art. 41 da Lei 11.101/05:

Classe Valor

Classe | - Credores Trabalhistas 26.966,75
Classe Ill - Credores Quirografarios 12.344.750,87
Classe IV - ME/EPP 362.939,90

362.939,90 26.966,75

= Classe | - Credores Trabalhistas = Classe Ill - Credores Quirografarios = Classe IV - ME/EPP
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

O Passivo Sujeito a recuperacao judicial esta com base na relacao de credores e dividido nas seguintes classes

conforme art. 41 da Lei 11.101/05:

Classe | - Créditos Trabalhistas: Créditos oriundos das relacdes de trabalho;
Classe Ill - Créditos Quirografarios: Créditos decorrentes das operacdes sem garantias;

Classe IV - Créditos com ME/EPP: Crédito decorrentes das operagbes com microempresas e empresas de pequeno

porte.

Abaixo detalhamos as formas propostas de pagamento aos credores, descritas no Plano de Recuperacao Judicial do

Grupo Leffa, que estao representadas nas projecoes.
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

CLASSE | — CREDORES TRABALHISTAS

Nesta classe ndao havera distincao de tratamento, aplicando-se identidade de condi¢des de pagamento
para todos os credores que se enquadrem na definicdo legal do artigo 41, inciso | da Lei 11.101/05, e que estejam

ou venham a ser habilitados no processo de recuperacao judicial.

- Prazo: os credores trabalhistas serao pagos no prazo de 01 (um) ano, contados da decisdo que homologar o

presente plano de recuperacdo judicial. Assim, observar-se-3a a previsdo elencada no artigo 54 da Lei 11.101/05.
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

CLASSE IIl — QUIROGRAFARIOS

Divisao dos Créditos Quirografarios

Quirografarios Quirografarios

Operacionais Financeiros
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

Quirografarios Operacionais

Os credores classificados como quirografarios operacionais segundo os critérios descritos no Plano de
Recuperacao Judicial serdo pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacao de eventuais créditos; (ii)
desagio de 30%; (iii) caréncia de 12 (doze) meses contados a partir do transito em julgado da decisao que
homologar o Plano de Recuperacao Judicial; (iv) prazo de pagamento de 10 (dez) anos contados a partir do

encerramento do periodo de caréncia; (v) atualizacao pela TR + 4% a.a; e (vi) periodicidade de amortizacdao anual.
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

Quirografarios Financeiros

Os credores classificados como quirografarios financeiros segundo os critérios descritos no Plano de
Recuperacao Judicial serdao pagos da seguinte forma: (i) mediante compensacao de eventuais créditos; (ii)
desagio de 70%; (iii) caréncia de 12 (doze) meses contados a partir do transito em julgado da decisdao que
homologar o Plano de Recuperacao Judicial; (iv) prazo de pagamento de 10 (dez) anos contados a partir do
encerramento do periodo de caréncia; (v) atualizacao pela TR + 4% a.a; e (vi) periodicidade de amortizacao

anual.
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PROPOSTA DE AMORTIZACAO

CLASSE IV — ME - EPP

Nesta classe nao havera distincdo de tratamento, estando inseridos todos os credores titulares de
créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte, conforme definicao do artigo 41,

inciso IV da Lei 11.101/05.

Os créditos oriundos de obrigacdes com micro empresas e empresas de pegueno porte, serao
satisfeitos da seguinte maneira: (i) mediante compensacao de eventuais créditos; (ii) desagio de 30%; (iii)
caréncia de 12 (doze) meses contados a partir do transito em julgado da decisdo que homologar o Plano de
Recuperacao Judicial; (iv) prazo de pagamento de 5 (cinco) anos contados a partir do encerramento do

periodo de caréncia; (v) atualizacao pela TR + 4% a.a; e (vi) periodicidade de amortizacdao anual.

I Vi

Laudo de Viabilidade Econdmico-financeira Maio de 2022



LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

PREMISSAS ESTABELECIDAS

PERIODO DE ELABORACAO

O presente Laudo foi elaborado
contemplando um horizonte temporal de 11 (onze)
anos, sendo o ano 1, correspondente aos primeiros
12 meses contados a partir da decisao de
homologacao do Plano de Recuperacgao Judicial.

PROJECAO DE RECEITAS BRUTAS

Visando a projecao de receitas, utilizaram-se como
critério, as perspectivas macroeconOmicas e setoriais,
tomando-se ainda como base os dados fornecidos pelo
Grupo Leffa tendo em vista a reestruturagao proposta por
seus administradores.

I Vi



LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

PREMISSAS ESTABELECIDAS

DEDUCOES DA RECEITA BRUTA CUSTOS OPERACIONAIS
Nesta rubrica considerou-se os respectivos impostos Foram considerados como custos variaveis o CMV (Custo
sobre a receita bem como devolucdes. da Mercadoria Vendida). Os Custos Operacionais foram

projetados considerando-se dados histéricos, ponderados com
as informacdes do Grupo Leffa quanto as novas margens

aplicadas por seus fornecedores de mercadoria.
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

PREMISSAS ESTABELECIDAS

DESPESA OPERACIONAL

As despesas operacionais foram projetadas
considerando-se dados historicos, acrescidas,
periodicamente da inflacao projetada, ponderadas com as
adequacOes e reducOes da estrutura de custos fixos
projetadas pelo Grupo Leffa através de seus

administradores.
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

PREMISSAS ESTABELECIDAS

CAPEX
NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO
O CAPEX projetado foi estimado com base nas praticas

do mercado, onde se analisou o ativo imobilizado, e A necessidade de capital de giro foi projetada segundo prazos

expectativas de investimentos necessérios para manutencio médios praticados e o ciclo operacional do negdcio. Para a variacao

periddica das instalacdes e equipamentos da instituicdo: dessa necessidade de capital de giro, foi considerado os acréscimos

melhorias das instalagdes fisicas; e aquisicio de novos no faturamento ao longo dos anos da projegdo.

equipamentos para moderniza¢do da estrutura.
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCICIO PROJETADO

Apds a definicdo das premissas, acima elencadas, chega-se aos seguintes demonstrativos projetados: i) Demonstrativo de Resultado

do Exercicio Projetado; ii) Demonstrativo de Fluxo de Caixa Projetado; e iii) Balanco Patrimonial.
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO EXERCICIO PROJETADO

Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Receita Operacional Bruta 43.000.000,00 44.935.000,00 46.957.075,00 49.070.143,38 51.278.299,83 53.585.823,32 55.997.185,37 58.517.058,71 61.150.326,35 62.984.836,14 64.874.381,23
Dedugdes da receita bruta 73.100,00 76.389,50 79.827,03 83.419,24 87.173,11 91.095,90 95.195,22 99.479,00 103.955,55 107.074,22 110.286,45
Receita Operacional Liquida 42.926.900,00 44.858.610,50 46.877.247,97 48.986.724,13 51.191.126,72 53.494.727,42 55.901.990,15 58.417.579,71 61.046.370,80 62.877.761,92 64.764.094,78

Custos das Mercadorias Vendidas

38.136.150,03

38.955.104,57

40.708.084,28

42.539.948,07

44.198.290,10

46.454.686,79

48.545.147,69

50.729.679,34

53.012.514,91

54.917.279,17

56.564.797,54

Resultado Bruto 4.790.749,97 5.903.505,93 6.169.163,70 6.446.776,06 6.992.836,62 7.040.040,63 7.356.842,46 7.687.900,37 8.033.855,89 7.960.482,75 8.199.297,24
Despesas Operacionais, Gerais e Administrativas 3.610.007,08 3.772.457,40 3.942.217,98 4.119.617,79 4.305.000,59 4.498.725,62 4.701.168,27 4.912.720,84 5.133.793,28 5.287.807,08 5.446.441,29
Depreciagdo 553.000,00 536.410,00 520.317,70 504.708,17 489.566,92 474.879,92 460.633,52 446.814,51 433.410,08 420.407,78 407.795,54

Resultado antes das Receitas e Despesas Financeiras 627.742,89 1.594.638,53 1.706.628,02 1.822.450,10 2.198.269,10 2.066.435,10 2.195.040,67 2.328.365,01 2.466.652,53 2.252.267,90 2.345.060,40
Despesas Financeitas 185.557,39 185.557,39 166.393,62 147.229,86 128.066,09 108.902,32 89.738,56 72.570,84 55.403,13 38.235,42 21.067,71
Receitas Financeiras 0,00 1.022.836,13 1.022.836,13 1.022.836,13 1.022.836,13 1.022.836,13 1.001.449,82 1.001.449,82 1.001.449,82 1.001.449,82 1.001.449,82

Resultado antes do IR e da CSLL 442.185,50 2.431.917,27 2.563.070,52 2.698.056,38 3.093.039,15 2.980.368,90 3.106.751,93 3.257.243,99 3.412.699,21 3.215.482,30 3.325.442,51
IR e CSLL 88.440,15 802.851,87 847.443,98 893.339,17 1.027.633,31 989.325,43 1.032.295,66 1.083.462,96 1.136.317,73 1.069.263,98 1.106.650,45

Resultado Liquido do Exercicio 353.745,35 1.629.065,40 1.715.626,54 1.804.717,21 2.065.405,84 1.991.043,48 2.074.456,28 2.173.781,03 2.276.381,48 2.146.218,32 2.218.792,06

il vicar
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

DEMONSTRATIVO DE FLUXO DE CAIXA

Demonstrativo de Fluxo de Caixa Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Resultado Liquido do Exercicio 353.745 1.629.065 1.715.627 1.804.717 2.065.406 1.991.043 2.074.456 2.173.781 2.276.381 2.146.218 2.218.792
(+) Depreciagdo 553.000 536.410 520.318 504.708 489.567 474.880 460.634 446.815 433.410 420.408 407.796
(+/-) Variacdo da Necessidade de Capital de Giro -174.154 58.436 -399.183 -162.673 -420.200 -467.642 -464.419 -626.234 -660.755 -870.732 -568.483
(-) Receita Financeira (Desagio) 0 -1.022.836 -1.022.836 -1.022.836 -1.022.836 -1.022.836 -1.001.450 -1.001.450 -1.001.450 -1.001.450 -1.001.450

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 732.591 1.201.075 813.926 1.123.916 1.111.936 975.446 1.069.221 992.912 1.047.586 694.444 1.056.654
(-) Investimento em Capex e Outros -663.600 -643.692 -624.381 -605.650 -587.480 -569.856 -552.760 -536.177 -520.092 -504.489 -489.355
(+) Alienacgdo Ativos/Outras Entradas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento -663.600 -643.692 -624.381 -605.650 -587.480 -569.856 -552.760 -536.177 -520.092 -504.489 -489.355
(-) Credores Trabalhista -26.004 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Credores Garantia Real 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Credores Quirografarios 0 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193
(-) Credores ME/EPP 0 -49.901 -49.901 -49.901 -49.901 -49.901 0 0 0 0 0

(-) Passivo Tributario

Fluxo de Caixa de Financiamento -26.004 -479.094 -479.094 -479.094 -479.094 -479.094 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193 -429.193
Fluxo de Caixa das Atividades 42.987 78.289 -289.550 39.172 45.362 -73.505 87.268 27.542 98.302 -239.238 138.107
Saldo de Caixa 229.760 308.049 18.499 57.671 103.033 29.528 116.796 144.338 242.639 3.402 141.509
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LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

BALANCO PATRIMONIAL PROJETADO

ATIVO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Ativo Circulante 9.476.720,94 9.936.233,16 10.079.951,58 10.435.582,95 10.937.997,14 11.511.317,28 12.115.265,77 12.682.738,82 13.492.525,36 14.166.347,62 14.909.549,49
Caixa e Equivalentes 229.759,55 308.048,53 18.498,65 57.670,59 103.032,56 29.528,03 116.796,01 144.337,91 242.639,43 3.401,82 141.508,70
Contas a Receber 7.763.888,89 8.113.263,89 8.478.360,76 8.723.581,04 9.116.142,19 9.675.218,10  10.110.602,91 10.565.580,04 11.041.031,15 11.722.177,84 12.254.049,79
Estoques 1.483.072,50 1.514.920,73 1.583.092,17 1.654.331,31 1.718.822,39 1.806.571,15 1.887.866,85 1.972.820,86 2.208.854,79 2.440.767,96 2.513.991,00
Outros Ativos Circulantes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ativo Ndo Circulante 2.365.801,27 2.473.083,27 2.577.146,81 2.678.088,44 2.776.001,83 2.870.977,81 2.963.104,52 3.052.467,42 3.139.149,43 3.223.230,99 3.304.790,10
Realizavel a Longo Prazo 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00 405.000,00
Investimentos 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09 273.411,09
Imobilizado 1.687.390,18 1.794.672,18 1.898.735,72 1.999.677,35 2.097.590,74 2.192.566,72 2.284.693,43 2.374.056,33 2.460.738,34 2.544.819,90 2.626.379,01
Intangivel 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL DO ATIVO 11.842.522 12.409.316 12.657.098 13.113.671 13.713.999 14.382.295 15.078.370 15.735.206 16.631.675 17.389.579 18.214.340
PASSIVO Ano 1 Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano 9 Ano 10 Ano 11
Passivo Circulante 317.801,25 757.460,37 791.546,08 945.332,18 982.184,22 1.161.367,17 1.213.628,69 1.127.326,21 1.178.055,89 1.220.383,98 1.256.995,50
Fornecedores Extraconcursal 317.801,25 757.460,37 791.546,08 945.332,18 982.184,22 1.161.367,17 1.213.628,69 1.127.326,21 1.178.055,89 1.220.383,98 1.256.995,50
Passivo Nao Circulante 14.792.864,51 13.290.934,21 11.789.003,91 10.287.073,61 8.785.143,31 7.283.213,01 5.852.570,40 4.421.927,80 2.991.285,20 1.560.642,60 130.000,00
Credores Trabalhistas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Credores Quirografarios 14.306.426,01 12.875.783,41 11.445.140,81 10.014.498,21 8.583.855,61 7.153.213,01 5.722.570,40 4.291.927,80 2.861.285,20 1.430.642,60 0,00
Credores ME/EPP 356.438,50 285.150,80 213.863,10 142.575,40 71.287,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passivo Tributério 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00 130.000,00
Patrimonio Liquido Ajustado -3.268.143,55 -1.639.078,15 76.548,40 1.881.265,61 3.946.671,44 5.937.714,92 8.012.171,19 10.185.952,23 12.462.333,71 14.608.552,02 16.827.344,08
Capital Social 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00 360.000,00
Resultados Acumulados e Ajustes -3.628.143,55  -1.999.078,15 -283.451,60 1.521.265,61 3.586.671,44 5.577.714,92 7.652.171,19 9.825.952,23  12.102.333,71  14.248.552,02  16.467.344,08
TOTAL DO PASSIVO 11.842.522,21 12.409.316,43 12.657.098,39 13.113.671,39 13.713.998,97 14.382.295,09 15.078.370,29 15.735.206,24 16.631.674,80 17.389.578,61 18.214.339,58
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CONSIDERACOES FINAIS

* Ressalva-se que, nao conduzimos verificacdao independente de quaisquer ativos ou passivos da instituicao objeto deste laudo,
consideramos como completas, exatas e verdadeiras as informacg0es obtidas de sua administracao;

* As estimativas e projecoes realizadas neste laudo envolvem elementos de julgamento e analises subjetivos, que podem ou nado se
concretizarem;

* As premissas utilizadas para as projecoes de resultados e fluxo de caixa, bem como as expectativas de amortizacao propostas sao
compativeis com padroes adotados no mercado e apresentam razoabilidade;

* A possibilidade de continuacao das atividades operacionais do grupo proporcionara geracao de recursos compativel com as
previsdes de amortizacdes propostas, possibilitando assim reestruturacao do passivo do grupo, atendendo o dispositivo no art. 47
da Lein? 11.101/2005, ou seja, viabilizar a superacdo da situacdo de crise econdmico-financeira;

* O indice oferecido para atualizacdo monetaria do endividamento sujeito a recuperacao é compativel entre a manutencao dos
valores dos créditos no tempo e a capacidade de pagamento das obrigacdes das sociedades perante a Recuperacao Judicial;

* Devido aos montantes de caixa liqguido estimados podemos afirmar a real necessidade de reescalonamento do passivo como um
todo. Respeitados os limites de geracao de caixa estimados, é perceptivel a necessidade do periodo de caréncia para inicio das
amortizacOes dos créditos propostos. Este periodo servira fundamentalmente para recomposicao do capital de giro proprio e
consequente reducao do custo financeiro da operacao.
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CONSIDERACOES FINAIS

Desta forma, apds a tabulacao e analise das informacdes para elaboracao deste laudo, bem como dos
meios de recuperacao utilizados e, observando o atendimento de todas as expectativas estabelecidas, verifica-se

ser viavel o Plano de Recuperacao Judicial apresentado.

Assinado de forma
MIRAR digital por MIRAR
CONTABILIDADE cONTABILIDADE

SS:18158223000 S55:18158223000147
147 Dados: 2021.11.01
12:55:46 -03'00'

MIRAR CONTABILIDADES.S.
CNPJ 18.158.223/0001-47
CRC 006318/0
RESPONSAVEL PELO LAUDO DE AVALIACAO
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